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BERICHT AAN DE AANDEELHOUDERS VAN DNCA INVEST – VALUE EUROPE 

Betreft: Integratie van DNCA INVEST – SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES in DNCA INVEST – 
VALUE EUROPE  

Geachte aandeelhouder, 

Wij schrijven u aan omdat u aandeelhouder bent van DNCA INVEST – VALUE EUROPE (het 
'integrerende fonds'), om u te laten weten dat DNCA INVEST – SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES 
(het 'geïntegreerde fonds') op 29 oktober 2021 (de ingangsdatum) zal worden geïntegreerd in het 
integrerende fonds (de 'fusie'). De transacties in het integrerende fonds zullen door de fusie niet worden 
onderbroken.  

De beslissing om de compartimenten te fuseren werd genomen door de raad van bestuur van DNCA 
Invest (de 'raad'). 

Reden voor de integratie 

Na onderzoek besloot de raad dat aandeelhouders van het geïntegreerde fonds en aandeelhouders van 

het integrerende fonds zullen profiteren van de fusie, gezien de omvang van het geïntegreerde en het 

integrerende fonds en de gelijkenissen in beleggingsstrategie tussen het geïntegreerde en het 

integrerende fonds. Per 30 juni 2021 heeft het geïntegreerde fonds ongeveer 60 miljoen euro onder 

beheer en het integrerende fonds ongeveer 881 miljoen euro.  De aandeelhouders van het geïntegreerde 

fonds worden geïntegreerd in een compartiment waarbij de aandeelhouders volgens de raad worden 

blootgesteld aan een gelijkaardige beleggingsstrategie met een gelijkaardig risicoprofiel en een breder 

geografisch beleggingsuniversum (Europa in plaats van Zuid-Europa).  

 

Door de fusie zullen de activa onder beheer toenemen en krijgen beleggers een alternatief fonds met 

gepaste omvang en een grotendeels gelijkaardige beleggingsstrategie. 

 

Daarom is de raad van mening dat de aandeelhouders van de fondsen baat zullen hebben bij de fusie. 

 

In overeenstemming met artikel 5 en 27 van de statuten van de vennootschap (de 'statuten') en de 

bepalingen in het prospectus van de vennootschap (het 'prospectus') en in het belang van de 

aandeelhouders van de fondsen heeft de raad daarom beslist om het geïntegreerde compartiment te 

integreren in het integrerende compartiment. 
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Impact op de beleggingsportefeuille en de prestaties van het integrerende fonds  

Het integrerende fonds zal na de fusie verder worden beheerd volgens zijn beleggingsdoelstelling en 
strategie. Vóór de fusie zal het geïntegreerde fonds alle activa die niet stroken met de 
beleggingsportefeuille van het integrerende fonds of die niet langer kunnen worden aangehouden wegens 
beleggingsbeperkingen, verkopen. De beleggingsportefeuille van het integrerende fonds hoeft vóór of na 
de fusie niet te worden geherbalanceerd.  

Om de eerlijke behandeling van aandeelhouders van beide fondsen te verzekeren in overeenstemming 
met artikel 4 van het reglement 10-05 van de Commission de Surveillance du Secteur Financier ter 
omzetting van richtlijn 2010/44/EU van de Commissie van 1 juli 2010 ter implementatie van richtlijn 
2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad ten aanzien van sommige bepalingen betreffende 
fusies van fondsen, master-feederconstructies en de kennisgevingsprocedure, verandert er voor 
aandeelhouders van het integrerende fonds op de ingangsdatum niets aan de uitvoeringsprovisie als 
gevolg van de fusie. De uitvoeringsprovisie wordt op dezelfde manier berekend als voor externe 
inschrijvingen in het integrerende fonds. 

Bijgevolg verwacht de raad geen wezenlijke impact op de beleggingsportefeuille of het rendement van 
het integrerende fonds als gevolg van de fusie. 

Integratiegerelateerde kosten en uitgaven 

De gemaakte kosten voor de fusie, inclusief de juridische, advies- en administratieve kosten, worden 
gedragen door de beheermaatschappij van de vennootschap, DNCA Finance (de 
'beheermaatschappij').  

Aangezien het integrerende fonds een breder geografisch beleggingsuniversum heeft, wordt verwacht 
dat maximaal 10% van de portefeuille van het geïntegreerde fonds vóór de fusie in principe zal moeten 
worden verkocht. Het geïntegreerde fonds zal de transactiekosten op de markt dragen voor de verkoop 
van beleggingen die niet in de beleggingsstrategie van het integrerende fonds passen. 

Ruilverhouding, verwerking van opgebouwde inkomsten en gevolgen van de integratie 

Op de ingangsdatum worden alle activa en passiva van het geïntegreerde fonds, inclusief alle verkregen 
inkomsten, berekend in de definitieve netto-inventariswaarde per aandeel voor elke aandelencategorie 
en ontvangen aandeelhouders van het geïntegreerde fonds aandelen voor eenzelfde waarde als hun 
aandelen in het integrerende fonds tegen de netto-inventariswaarde per aandeel berekend op die dag 
voor de overeenkomstige aandelencategorie. Daarna verkregen inkomsten voor elke aandelencategorie 
in het integrerende fonds worden verrekend in de netto-inventariswaarde per aandeel naarmate ze 
worden verkregen. 

Dat heeft geen invloed op alle inkomsten die het integrerende fonds vóór de fusie heeft verkregen. 

Recht van de aandeelhouders om uit te stappen of te switchen 

Als aandeelhouder in het integrerende fonds hebt u het recht uw participatie in het integrerende fonds 
vóór de fusie voor terugkoop aan te bieden of te switchen naar een ander compartiment van de 
vennootschap. Als u de aandelen in het integrerende fonds na de fusie niet wenst te behouden, kunt u te 
allen tijde tot en met de handelsdag op 22 oktober 2021 om 12.00 uur 's middags Luxemburgse tijd uw 
instructies overmaken om uw aandelen voor terugkoop aan te bieden of te switchen voor uitvoering vóór 
de fusie. Na die datum worden geen terugkopen of switches in het geïntegreerde fonds meer aanvaard. 
BNP Paribas Securities Services, Luxembourg Branch ("BNP") zal uw instructies voor de gratis terugkoop 
of switch uitvoeren in overeenstemming met de bepalingen van het prospectus.  
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Fiscale status 

De omruiling van aandelen op het ogenblik van de fusie en/of uw terugkoop of arbitrage van aandelen 
vóór de fusie kan gevolgen hebben voor de fiscale status van uw belegging. Daarom adviseren wij u 
daarover onafhankelijk professioneel advies in te winnen. 

Meer informatie 

De ebi's van alle beschikbare aandelencategorieën en het prospectus vindt u op www.dnca-
investments.com.  

De erkende wettelijke accountant van de vennootschap zal een auditverslag over de fusie opstellen, dat 
gratis aangevraagd kan worden bij de beheermaatschappij. 

Voor meer informatie kunt u contact opnemen met uw vertrouwde professionele adviseur of met de 
beheermaatschappij op het nummer +33 (0)1 58 62 55 00. 

 

Met vriendelijke groet 
 
De raad van bestuur 
DNCA INVEST 
 

 

 


